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El ordculo de Omaha habla, los inversionistas escuchan

Esta semana se publicd la carta anual de Warren Buffet a los accionistas de Berkshire Hathaway, la cual se ha
convertido en la carta mds buscada y analizada del mundo. En la carta, Buffet informa los resultados para el
cuarto frimestre del 2022, las ganancias netas de Berkshire alcanzaron $6.700 billones, un 7.9% menos que los
$7.285 billones en el 2021. Para el 2022, los ingresos consolidados de Berkshire Hathaway ascendieron a $303,089
billones, un 8.56% mds que los $276,203 billones registrados en 2021.

Las ganancias netas (pérdidas) fueron de ($22,058) billones, por debajo de los $90,807 billones en el 2021; el ajuste
en la valoraciéon a precios de mercado o Mark-to-Market de las inversiones y derivados, cred una pérdida no
operativa de ($67,899) billones. Ahora bien, los Ingresos Operacionales de Berkshire, la métrica preferida por el Sr.
Buffett que excluye las ganancias y pérdidas de capital, aumentaron a un récord de $30,800 billones. El valor de
las acciones negociables de Berkshire a finales de 2022 ascendia a la friolera de $327.300 millones de ddlares,
con una cartera de negocios sélida y diversificada.

Al comparar el rendimiento de 2022 con el de S&P 500 de 2022 con dividendos, los resultados son los siguientes:

e Elrendimiento de Berkshire Hathaway en 2022 fue de 4.0% versus -19.44% del S&P 500, un rendimiento
sélido en condiciones de mercado muy voldtiles y con la mayoria de los indices registrando pérdidas.
e Elrendimiento acumulado de Berkshire Hathaway entre 1965 al 2022 fue de 1,290% versus 499.2% del

S&P 500.
e Las ganancias totales de Berkshire Hathaway entre 1965 al 2022 fueron 3,787,464% versus 24,708% del

S&P 500.

Continva en la pdgina 3.
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President & CEO
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“Gran parte de la historia
social del mundo occidental
de las Ultimas tres décadas
ha consistido en sustituir lo
que funcionaba por lo que
sonaba bien”
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SOLA y su cruzada
por educar a las
ninas afganas

Aqui en Puerto Rico, todos los
anos en cada comienzo de
clases muchos padres, con
toda la razén del mundo,
protestan o se quejan de que
la escuela de sus hijos no esta
lista o apta para recibirlos. Se
guejan del comedor escolar o
que no hay banos limpios,
tutorias o educacién especial.
Pero con sus luces y sus
sombras el Departamento de
Educacién de Puerto Rico le
ofrece acceso sin limites a los
ninos de Puerto Rico. Ese
acceso va desde un
HeadStart hasta K-12 y luego
multiples universidades tanto
puUblicas como privadas.

En fin, en Puerto Rico fodo
aquel con genuino interés de
educarse lo puede hacer,
inclusive gratuitamente, ya
gue la educacion agui es un
derecho y una obligacién
que todos los padres deben
cumplir.

Permitanme ofrecerles un
punto de vista distintfo a lo
que la mayoria de nosotros
conocemos, y como la sed
de educarse ha sido el
catdalitico para que Shabana
Basij-Rasikh, creara la escuela
SOLA, que es la palabra
afgana para paz y también
abreviatura de Escuela de
Liderazgo de Afganistan.
Shabana creé SOLA en la
primavera de 2016, y 24 ninas
afganas hicieron historia; pero
antes un poco de frasfondo.

Existen diversos puntos de
vista y opiniones sobre la
decision de Estados Unidos de
poner fin a la guerra mas
larga de los Estados Unidos y
retirar fodas las tfropas de
Estados Unidos de Afganistdn.

El envolvimiento de los
Estados Unidos en Afganistdn
comenzo el 18 de septiembre
del 2001 y durd hasta el 30 de
agosto de 2021, unos 20 anos
exactos y los talibanes
volvieron al poder dos
décadas después de que las
fuerzas dirigidas por Estados
Unidos derrocaran su régimen
en lo que dio lugar a la guerra
mads larga de Estados Unidos,
un final muy triste para un
hermoso pais.

Al caer el pais en manos de
los talibanes nuevamente ha
sumido de nuevo a esa
nacién en una profunda crisis
politica y humanitaria.
Millones de personas se
enfrentan al hambre y su
economia esta destruida. A
pesar de que hay muchos
temas que abordar, me
quiero enfocar en la perdida
los derechos de las mujeres y
las ninas afganas, que son las
mds que sufren.

Los talibanes han ordenado la
mayor regresion de los
derechos de las mujeres
desde que retomaron el
poder en 2021, como parte
de una serie de medidas
cada vez mds intensas para
imponer el heterodoxo
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conservadurismo del grupo.
Ninas y mujeres han perdido
el acceso a la educacion
mads alld del sexto grado, el
empleo y los espacios
publicos, asi como otras
libertades bdsicas.

Pero como es usual todas las
historias fienen dos caras y yo
deseo hablarles de la cara de
la esperanza para la
educacion de ninas afganas.

Una valiente joven afgana
llomada Shabana Basij-Rasikh,
cred la escuela SOLA, la
palabra afgana que significa
paz y también abreviatura de
Escuela de Liderazgo de
Afganistan. Shabana cred
SOLA, una escuela con
internado en la primavera de
2016, y 24 ninas afganas
hicieron historia.

En una manana de marzo en
Kabul, dos docenas de ninas
entraron por primera vez en el
campus de SOLA. Estas ninas,
fue su clase inaugural de
sexto grado y habian elegido
un camino que, bajo el
régimen talibdn, solo 15 anos
antes, era impensable. Las
ninas habian elegido asistir al
primer y Unico internado
femenino de Afganistany
ellas eligieron abrir el camino
para miles de ninas. Pero al
anunciar el retiro de las fropas
de Estados Unidos en el 2021,
Shabana sabia que los
talibanes volverian al poder y
era cuestidén de tiempo que
se afectaran los derechos de
las mujeres y SOLA estaria en
riesgo de cerrar.



La historia de SOLA empezd
en Kabul donde la ayuda del
Departamento de Estado de
Estados Unidos ayudd a crear
la escuelq, justo antes de
volver el régimen talibdan,
SOLA estaba construyendo un
campus mds grande y
moderno. Sin embargo, en
agosto 2021 el regreso al
poder de los talibanes obligd
a Shabana a huir de
Afganistdn en una angustiosa
huida, y tfuvieron que
abandonarlo todo. Se
mudaron a Ruanda unas
3.574 millas de distancia de su
pais, ya que fue el Unico pais
que les ofrecié ayuda y
apoyo.

El 25 de agosto llegaron a
Ruanda casi 250 miembros de
la comunidad de SOLA y
cuatro dias mdas tarde, el 29
de agosto, se reanudaron las
clases en lo que era un viejo
hotel, y las clases continUan
hasta el dia de hoy.

Todas las ninas de SOLA se
mudaron a Ruanda sin sus
familias con las cuales se
comunican por Zoom,
Facetime o teléfono a diario.

Esta historia de valentia y
perseverancia de las alumnas
de SOLA vy sus familias son un
gran ejemplo para el pueblo
afgano y para el mundo
entero.

En las congestionadas calles
de Kigali, Ruanda, una nacién
africana sin acceso al mar
que a su vez fue escenario de
un horrible genocidio en el
gue murieron casi un millén
de personas y dos millones
quedaron refugiadas. Ruanda
hoy en paz, y se ha
convertido en un improbable
lugar de refugio durante los

Ultimos dos anos para las
chicas de SOLA.

En SOLA las clases se imparten
eninglés y educan ninas
desde los grados 6 al2, en un
riguroso curriculo enfocado
en hacerlas independientes y
lideres.

Es un gran orgullo ver esta
ninas en Ruanda pelear por
educarse para tener un mejor
porvenir, es maravilloso saber
que, un gran grupo de
profesores internacionales se
han unido a SOLA.

SOLA ha logran un gran éxito
con las admisiones de este
ano, la primera que celebran
fuera de Afganistan y la
primera que llevan de forma
totalmente virtual y logrando
recibir 180 solicitudes de ninas
de 10 paises, el tercer mayor
nUmero de solicitudes de su
historia.

Me llena de alegria y
esperanza ver esas chicas
risuenas que se suponia que
iban a graduarse en el
campus SOLA de Kabul,
ahora lo hardn en Ruanda.

De igual forma, resulta
asombroso que cientos de
ninas ya graduadas
participan del programa de
becas en el extranjero de
SOLA y ahora estudian en las
mejores Universidades del
mundo.

Llegard el dia en que puedan
regresar a Afganistan y
contribuir hacer un mejor pais,
uno mds inclusivo y tolerante.

Pero por el momento,
ayudemos a crecer a SOLA, la
escuela, y de ampliar a SOLA,
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la misidn, mientras miramos
nuestro entorno en Puerto
Rico y nos damos cuenta
cuan dichosos realmente

sOmos.

Como dice Shabana Basij-
Rasikh, cofundadora de SOLA,
"El antidoto mas eficaz contra
el extremismo es crear la
generacion mejor educada
de la historia de Afganistan.
Nuestras ninas de hoy -las
mujeres del manana- lo hardn
posible".

Si desea conocer mds puede
acceder este TED Talk
titulado, “El sueno de educar
las ninas de Afganistdn vive”.
Sshaba BasijRasikh, the dream
of educating afghan girls lives
on¢g

La carta anual de Warren
Buffett se ha convertido en
uvna de las cartas de CEO
alguno mas esperadas de
todos los tiempos, y de la
carta de este ano,
recibimos 5 consejos que
son tan valiosos como el
oro, veamos:

1. La primera clave es el
valor de la confianzaq, la
amistad y la colaboracién:
El Sr. Buffett reconoce a su
viejo socio, amigo y
vicepresidente de la Junta
de Berkshire, Charlie
Munger, que el Sr. Buffett
conocid cuando tenia 28
anos, y el Sr. Munger 35
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anos, un médico de
Omaha que los presentd
predijo que serian buenos
amigos y después de 64
anos parece gue tenia
razén. Nunca han
discutido; cuando
discrepan, el Sr. Munger
suele terminarla
conversacioén diciendo:
"Warren, piénsalo bieny
me dards la razdn porgue
eres inteligente y yo tfengo
razén”. Por Ultimo, llama al
Sr. Munger, el arquitecto
de Berkshire Hathaway, un
impresionante
reconocimiento de las
muchas confribuciones
del Sr. Munger. Eso es el
valor de la amistad
mientras reconoce sus
colaboraciones.

Un llamado a la accién
para empezar a ahorrar: El
Sr. Buffett dice que, la
carta anual de este ano
estd dedicada a los
ahorristas en primera linea.
Anade que ély Charlie
son buscadores de
negocios que le dicen ala
gente que siempre
ahorren dinero.

Con la nota del Tesoro
estadounidense a dos
anos en 4.89% y subiendo
es un excelente incentivo
para ahorrar, afirma el Sr.
Buffett. Ahorrar al menos 6
meses de los gastos
regulares de una familia
debe ser el minino que se
debe tener guardado
para emergencias.
Invertir estd de moda, y
hay que enfocarse en el
largo plazo: aqui dice
Warren Buffett, "la lecciéon
para los inversionistas, es
que la hierba mala ala
larga se muere, mientras

que las flores seguirdn
floreciendo con el fiempo.
Basta que usted logre
invertir en unas pocas
acciones ganadoras para
hacer maravillas y
enfocarse en invertir'. Y si,
ayuda empezar joven y
vivir hasta los 90; si quieres
ser un inversionista con
éxito, invierte enfocado en
el largo plazo.

Defender la recompra de
acciones: afirma que los
que dicen que la
recompra de acciones es
perjudicial y sélo beneficia
alos CEQ’s son
analfabetos econdmicos o
demagogos de con una
lengua de plata. Berkshire
Hathaway recomprd $7.9
billones de sus acciones
durante el 2022.
Planificando la sucesion: El
Sr. Buffet entra en grandes
detalles, discutiendo lo
que se necesita para ser el
préoximo CEO de Berkshire
Hathaway sin nombrar a
nadie en concreto. Dice
gue la eleccion del CEO
adecuado es muy
importante y es un tema
qgue ocupa mucho tiempo
en las reuniones de la
junta de Berkshire. La
gestion de Berkshire es
principalmente un frabajo
de asignacion de capital,
junto con la seleccién y
retencion de destacados
directivos para capitanear
sus filiales operativos. El
consejo de administracion
de Berkshire Hathaway,
cree que sus futuros CEO’s
deben ser candidatos
internos a los que el
consejo de Berkshire haya
llegado a conocer bien.
Los directores de Berkshire
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también creen que un
CEO entrante debe ser
relativamente joven.

Warren Buffett y Charlie
Munger estardn en la reunion
anual de accionistas que se
celebrard del 5 al 6 de mayo
en Omaha, saludando ala
gente y vendiendo sus
productos habituales.

El Sr. Buffet, conocido como el
Ordculo de Omaha, estd
considerado como el
inversionista de mds éxito y
mas longevo de Estados
Unidos, con un estilo
campechano Unico y una
persona con los pies enla
tierra; compartié la anécdota
de un libro de inversiones que
leyd en 1958 de Phil Fisher.
Este Ultimo, escribid un
magnifico libro sobre
inversion. En él, compara la
direccion de una empresa
publica con la gestion de un
restaurante. Decia que si
buscas clientes, "puedes
afraer una clientela y
prosperar ofreciendo
hamburguesas servidas con
una Coca-Cola o cocina
francesa acompanada de
vinos exdticos. Pero no debe
pasar de una a ofra". El
mensaje de tus clientes
potenciales debe ser
coherente con tu oferta y con
lo que encontrardn cuando
te visiten.



Warren Buffet dice: "En
Berkshire llevamos 56 anos
sirviendo hamburguesas y
Coca-Cola. Apreciamos la
clientela que esta comida ha
atraido".

Debemos recordar el consejo
de El Ordculo de Omaha: "Se
codicioso cuando los demas
tengan miedo".

:Hacia donde se dirigen
la economiaq, la inflacion,
las tasas de interés, los
mercados laborales y de
valores?

Las economias de EE. UU. y
Puerto Rico comenzaron el
ano con fuerzaq, incluso,
cuando algunos
pronosticaban una recesion.
Pero a medida que avanzaba
enero, los consumidores
flexionaron sus musculos
mostrando un fuerte poder
adquisitivo, y unos mercados
laborales robustos, con una
inflacion obstinadamente alta
que demostrd ser un enemigo
formidable para la Reserva
Federal en su intento de seguir
subiendo las tasas para frenar
la inflacion.

El CPI sorprendié bajando
menos que todos los
estimados de consenso al
registrar un 6.41%, lo que,
supone un 220.5% por encima
del objetivo del 2% fijado por
el Fed. Aungue pensamos
gue la direccién de las cifras
de inflacién es descendente,
tanto alos inversionistas como
a los reguladores no les gusta
la incertidumbre que
proporciona el fallar de forma
abrumadora los estimados de
consenso, especialmente en
un tema como la inflacion.

Fecha GDPNow 1Q23 Cambio
1/27/2023 0.70% Prondstico Inicial
2/1/2023 2.10% 66.67%
2/8/2023 2.20% 4.55%
2/15/2023 2.40% 8.33%
2/16/2023 2.50% 4.00%
2/24/2023 2.70% 7.41%
2/27/2023 2.80% 3.57%
3/1/2023 2.30% -21.74%

Desde nuestro punto de vista,
el Fed no tiene ofra opcion
que subir las tasas con un
ritmo mds rdpido, por lo que,
volveremos a ver subidas de
50 a 75 puntos base para
frenar la inflacion; sin
embargo, el resultado para
los inversionistas serd una
volatilidad creciente y
errdtica.

Pronéstico del GDPNow

La proyeccién del GDPNow
para el Primer Trimestre del
2023, inicio en 2023 en 0.70%
GDP vy subid a 2.8%, en
2/27/23, pero en 3/1/23 bajé a
2.30% GDP. Teniendo en
cuenta el prondstico inicial
del 27 de enero de 2023, era
de 0.70%, la proyeccion
aumentd un 228.57% desde
gue comenzo el 2023 y esto es
una gran noticia.

Junto con estos prondsticos
econdmicos, hay que
anadirle el reciente resultado
de las ventas al detal en EE.
UU. que registraron su mayor
aumento de los dos Ultimos
anos, lo que evidencia que los
consumidores estdn
cambiando su sentimiento de
un tono pesimista a otro mds
positivo. Las ventas al detal
subieron un 2.96%, por encima
de los estimados de consenso
del 2%, y estuvieron liderados
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por los vehiculos de motor, los
muebles y los restaurantes.

Los datos econdmicos y las
senales del mercado han
dado un giro con respecto al
ano pasado y ante esa
realidad vemos un mercado
cambiando y aumentado,
aunque con mucha
volatilidad, por ende, el
precio de las acciones ha
subido, con las empresas
tecnolégicas liderando el
aumento.

El conjunto de circunstancias
gue vivimos no es
precisamente el que
deberiamos esperar de una
economia que batalla con
una inflacion que, hasta hace
unos meses estaba fuera de
control, y con un Banco de la
Reserva Federal que ha
subido agresivamente las
tasas de interés en ocho
ocasiones, lo que resulta en
un ritmo mds répido y
agresivo en cuarenta anos.
Nadie quiere preguntarse:
sNecesita la Reserva Federal
aumentar el ritmo de las
subidas de tasas de interés?

Teniendo en cuenta cémo ha
subido el mercado de bonos,
por ejemplo, la nota a 2 anos
del Tesoro de Estados Unidos
cerrd en 4.89%, y la mezcla de
datos econdmicos
divergentes que incluyen una
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lectura de la productividad
estadounidense inferior a la
esperada, unos costos
laborales por unidad
superiores a los previstos y un
descenso de las solicitudes
iniciales de subsidio de
desempleo. Los mercados de
renta fija disfrutan de mdaximos
de 10 anos, ya que el Tesoro
estadounidense sigue
subiendo y cerrd en el 4.89%,
los inversores esperan mds
subidas de las tasas de interés
por parte del Fed en su lucha
contra la inflacion.

Todos los mercados prevén y
esperan una nueva subida de
tipos por parte de la Reserva
Federal, posiblemente de 50 6
75 puntos bdse, y que las
tasas se mantengan altas al
menos hasta finales de 2023 o
principios de 2024.

Compartimos nuestras
reflexiones sobre los retos y
las oportunidades en nuestro
camino.

e Las ventas al detal y de

haber influido en el
crecimiento de las
ventas; en primer
término, el aumento de
8.7% del Seguro Social
por el ajuste de costo de
la vida comenzd en
enero, beneficiando a
mds de 70 millones de
consumidores, segun la
Administracion de la
Seguridad Social. El otro
factor fue, un inverno
mucho mds suave y
cdlido de lo usual.
Ademds, el comparar las
ventas en la Eurozona de
-2.80% y el Reino Unido
de -5.10% vemos a los
Estados Unidos en una
solida posicién. El tercero,
es el robusto mercado
laboral que cubrimos
mds adelante.

Fortaleza del Mercado
Laboral: las plazas
vacantes de empleo en
Estados Unidos: Total No
Agricolas subieron a

servicios de 11.01
alimentacion iaker  Ventas al Detal de Estados Unidos millones

EE UU sé?.'\?f versus la Eurozona y el Reino Unido ’
en EE. UU: versus los
subieron un : N 10.44
2.96%, versus el millones del
-1.09% del mes mes
pasado, pasado, un
compensando aumento
el descenso de | de 5.48%.
diciembre. El \/ La tasa de
marcado desempleo

aumento de las ventas se
materializé en las ventas
de automoviles,
restaurantes y tiendas de
muebles, que lideraron el
aumento. Sin embargo,
tres factores criticos no
recurrentes pueden

bajo a 3.40%, la mds baja
de los Ultimos 50 anos,
unida al hecho de que
Los Desempleados:
Buscando Empleo
aumentaron a 5.14
millones, lo que
evidencia un déficit del
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e

53.3% entre las plazas
vacantes y los
desempleados buscando
empleo, estd
provocando aumentos
salariales significativos.

e Lostemores de recesion
pueden haber resultado
ser un espejismo: Un dato
clave que todos
deberiamos tener en
cuenta es que, el gasto
del consumidor
representa mdas del 70%
del PIB; por tanto, si el
consumidor empieza a
debilitarse, también lo
hard la economia.

Mientras el consumo
aumenta, el mercado
laboral se mantiene fuerte,
con 11.01 millones puestos
de trabajo vacantes y la
tasa de desempleo mas
baja de los Ultimos 50 anos
en 3.40%. Con gran parte del
debate centrado en el
aterrizaje suave o duro para
la economia
estadounidense, creemos
que la recesion es sdlo un
espejismo y que la
economia seguird
aumentando su PIB,
impulsdndose mds alld del
aumento de las tasas por
parte del Fed. Recordemos
que las tasas de interés
estaban casi en cero, y la




mayoria de las empresas
absorberian facilmente entre
6y 7 subidas de fipos sin
problema; esto crea un
escenario en el que la
economia estadounidense
sigue creciendo incluso con
las subidas de tasas. La
proyeccion actual de
GDPNow para el primer
trimestre de 2023 es del
2.30% del PIB, y aunque
puede que experimentemos
un menor ritmo de
crecimiento econdémico, no
vemos que se esté
produciendo una recesion.

¢ Lainflacion muestra una
tendencia a la

GLOBAL
baja a un ritmo SQUARE
mas lento: la o
lectura del
indice de
Precios al

Consumo (CPI)
fue del 6.41%,
por encima de
las
proyecciones;
aunqgue inferior

siguid bajando, pero mds
despacio que las
estimaciones del
CoNnsenso.

La Ultima proyeccién de
inflacién para febrero
pronostica un CPl de
6.24%, un CPI Core de
5.54%, un PCE de 4.74% vy
un PCE Core de 4.29%.
En resumen, la mayoria
de los inversionistas
consideran que la
inflacion ha quedado
atrds y que la senda
descendente continuard
a un ritmo mdas lento que
lo antficipado.

Us CPI, US Core CPI &
Inflation Rate

a la del mes \,_,/'—Lﬁ\/

anterior, es

superior a los

estimados de 6.10% a
6.20%. El informe del CPI
mostrdé muy pocos
avances en la tendencia
baijista de la inflacién;
esta vez, los alimentos, la
vivienda y la energia
fueron los que mds
subieron. La reaccién
probable del Banco de
la Reserva Federal serd
mantener las tasas de
interés mds altas durante
mds tiempo del previsto,
probablemente hasta
principios de 2024. El CPI

El Banco de la Reserva
Federal esta evaluando
todas sus opciones: los
miembros del FOMC son
muy conscientes de la
necesidad, evitar que la
economia caiga en
recesion mientras
aplacan la inflacién sin
repetir errores del pasado
que permitirian que la
inflacion volviera a subir.
En la Ultima subida de
tasas, el Fed redujo su
ritmo a 25 puntos base
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en lugar delos 50 a 75
puntos base que venia
haciendo. En este
sentido, prevemos que el
Fed volverd a su ritmo de
aumentos de tasas de
intferés en marzo y vemos
un aumento minimo de
50 puntos base y
posiblemente pudiera ser
de 75 puntos base.
Subidas de tasas de
interés:

V' 2/01/23 25
puntos base

v 12/14/22 50
puntos base

v o 11/14/22 75
puntos base

v 9/21/22 75
puntos base

v 7/27]22 75
puntos base

v 6/15/22 75
puntos base

V' 4/05/22 50
puntos base

v 3/16/22 25
puntos base

. Qué deben tener en
cuenta los inversionistas
de cara al futuro
inmediato?

En primer lugar, compruebe
gue su cartera estd bien
diversificada y equilibrada
entre la mejor combinacion
de acciones, bonos, fondos
de inversién, ETF o
manejadores de activos.
Aunque el sélido comienzo
de 2023 proporcione
importantes ganancias de



mercado, se espera un
aumento de la volatilidad, lo
que probablemente
ofreceria oportunidades de
inversion selectivas. La
actual subida de los
mercados y el descenso de
la volatilidad han sido bien
recibidos, sobre todo
teniendo en cuenta que la
mayoria de las carteras se
han preparado para lo peor.
Sin embargo, esperamos
que la volatilidad
reaparezca en las proximas
semanas anfes de afianzarse
mds adelante en el ano.

Por ahora, la mayoria de los
inversionistas esperan la
reaccion del Fed ante el
ligero descenso de las cifras
del CPly los recientes datos
de inflacion, asi como su
impacto en el crecimiento
econémico.

Estamos a favor de
asignaciones neutrales de
cartera de inversiones en
renta variable y renta fija
para ayudarle a ajustarse
durante este periodo de
incertidumbre. Por Ultimo, el
desfile de ganancias
corporativas estd llegando a
su fin, y cerca del 96% de las
empresas han reportado sus
resultados del cuarto
trimestre, con un 69% de
sorpresas positivas, muy por
debajo del promedio que los
Ultimos cinco anos de 77%.

La Oltima nota y la mas
preococupante es que la
probabilidad de recesion en
Estados Unidos subid a
57.13%, lo que complica aun
mas el escenario, ya

veremos muy pronto que
ocurre.

BIRLING

CAPITAL ADVISORS, LLC

Sobre Birling Capital:

Birling ofrece los mejores

servicios de asesoramiento

financiero que proporcionan
una vision y mejoran las
operaciones de nuestros
clientes. Utilizamos un
enfoque holistico tanto de
los activos como de los

PAsivVos para Negocios, sus

duenos y todos sus objetivos.

e Fusiones y Adquisiciones:
asistimos a sus clientes en
el desarrollo y ejecucion
de estrategias de fusiones
y adquisiciones para
maximizar el valor.

¢ Planificacion financiera
corporativa (CFP):
ofrecemos a nuestros
clientes el servicio de
planificacién financiera
corporativa que consiste
en un informe objetivo y
completo sobre la
situacién financiera actual
y el desarrollo de
estrategias basadas en el
andlisis de sus objetivos y
necesidades.

o Enfoque de la practica de
consultoria y
asesoramiento:

e Instituciones financieras
y cooperativas.

e Hospitales y Centros de
Salud

e Empresas familiares

e Universidades &

e Hoteles

SOLA y su cruzada para educar nifas afganas

o Companias de seguros
e Distribucidn y servicios
e Leyeséb0,20y 22

Para mas informacion visite:
www.birlingcapital.com o
puede bajar nuestra app en
el Apple Store o Google Play
bajo “Birling Capital
Publications”. Esperamos que
haya disfrutado esta edicién y
para sugerencias escribanos
a frc@birlingcapital.com.

Francisco Rodriguez-Castro,
Presidente & CEO
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